
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ในรอบการประชุม กนง. วันที่ 25 มี.ค. 63 อยู่ที่ระดับ 8 
ลดลงอย่างมากจากคร้ังที่แล้วมาอยู่ในเกณฑ์ “ลดลง 
(Decrease)” สะท้อนมุมมองของตลาดที่เช่ือมั่นว่าดอกเบี้ย
นโยบายอาจลดลงจากระดับร้อยละ 1 ในการประชุม กนง. ใน
เดือนมีนาคมนี้  โดยทั้ง Bond Dealers และ Fund 
Managers คาดการณ์ไปในทิศทางเดียวกัน 

ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณอ์ตัราดอกเบ้ีย ฉบบัเดือน มีนาคม 2563 

 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม กนง. รอบเดือนมีนาคมนี้ปรับตัวลดลงต่่าสุดต้ังแต่เร่ิมจัดท่าดัชนี อยู่ที่ระดับ 
8 ลดลงอย่างมากจากคร้ังท่ีแล้วมาอยู่ในเกณฑ์ “ลดลง (Decrease)” เนื่องจากเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอตัวจากผลกระทบของโคโรน่า
ไวรัสและปัญหาภัยแล้ง ซ่ึงจะส่งผลกระทบกับ การท่องเที่ยว การส่งออก และการบริโภคในประเทศ ขณะที่ดัชนีคาดการณ์อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปีและ 10 ปี ในรอบการประชุม กนง. พฤษภาคม 2563 (ประมาณ 11 สัปดาห์ข้างหน้า) ปรับตัวลดลง
ต่่าสุดต้ังแต่เร่ิมจัดท่าดัชนีเช่นกัน อยูท่ี่ระดับ 22 ของท้ัง 2 ดัชนี  ลดลงอย่างมากจากคร้ังที่แล้ว มาอยู่ในเกณฑ์ “ลดลง (Decrease)” ใน
ทั้งสองรุ่นอาย ุโดยมีปัจจัยหลักจากเศรษฐกิจในประเทศมีแนวโน้มชะลอตัว และทิศทางอัตราดอกเบี้ยโลกท่ีมีแนวโน้มลดลง 

 
ตราสารหนี้ทรงตัว และ Fund flow จากต่างชาติที่ลดลง 

 
 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย 
 

Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกับ Policy Rate 

 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

Bond Dealers และ Fund Managers ให้ความส าคัญกับปัจจัยเดิมคือ
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศเป็นหลัก รองลงมาคืออัตรา
ดอกเบี้ยโลก Fund flow จากต่างชาติ และอัตราเงินเฟ้อ 
 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
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Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อพัฒนาข้อมูลด้านสถิติท่ีเกี่ยวข้องกับตลาดทุนไทย และเพื่อรายงานการคาดการณ์ทิศทางอัตรา

ดอกเบ้ียในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นส าคัญ ท้ังนี้ การจัดท าดัชนีดังกล่าวเป็นเพียงการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบี้ยจากผู้ค้าตราสารหนี้และผู้จัดการกองทุนตราสารหนี้ ซึ่งอาจมีความคิดเห็นท่ีแตกต่างกัน 
ทางคณะผู้จัดท ามิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลท้ังไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ เป็นสิทธิของคณะผู้จัดท าโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลียน ปลอมแปลง ท าซ้ า ดัดแปลง เผยแพร่หรือกระท าการใดๆ 
ในลักษณะท่ีเป็นการแสวงหาประโยชน์จากการค้า หรือประโยชน์อันมิชอบ โดยไม่ได้รับอนุญาตก่อน ไม่ว่าเพียงบางส่วน หรือท้ังหมด คณะผู้จัดท าสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนด 

ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณอ์ตัราดอกเบ้ีย ฉบบัเดือน มีนาคม 2563 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปี 

ในรอบการประชุม กนง. 2 ครั้งถัดไป (20 พ.ค. 63) อยูท่ี่ระดับ 22 
ลดลงอย่างมากจากคร้ังที่แล้ว (ระดับ 50) จากจ่านวนผู้ตอบ
แบบสอบถามส่วนใหญ่ที่คาดว่าอัตราผลตอบแทนอาจลดลง 
ดัชนีลดลงมาอยู่ในเกณฑ์ “ลดลง (Decrease)” สะท้อนมุมมอง
ตลาดต่ออัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี ว่าในอีก 11 
สัปดาห์ข้างหน้า จะลดลงจากระดับ 0.88% ณ วันที่ส ารวจ (28 
ก.พ. 63)  

5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 5 Yr-Gov’t bond yield 10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 10 Yr-Gov’t bond yield 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ปี 

ในรอบการประชุม กนง. 2 ครั้งถัดไป (20 พ.ค. 63) อยู่ที่ระดับ 22 
ลดลงอย่างมากจากคร้ังที่แล้ว (ระดับ 66) จากจ่านวนผู้ตอบ
แบบสอบถามส่วนใหญ่ที่คาดว่าอัตราผลตอบแทนอาจลดลง ดัชนี
ลดลงมาอยู่ในเกณฑ์ “ลดลง (Decrease)” สะท้อนมุมมองตลาดต่อ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ว่าในอีก 11 สัปดาห์
ข้างหน้า จะลดลงจากระดับ 1.09% ณ วันท่ีส ารวจ (28 ก.พ. 63)  

 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี และ 10 ปี  

Bond Dealers และ Fund Managers ให้ความส าคัญกับ 
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศเป็นหลัก รวมถึง 
อุปสงค์และอุปทานในตลาดตราสารหนี้ ทิศทางอัตราดอกเบี้ย
โลก และ Fund Flow ต่างชาติ 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 
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