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ตลาดหุนขึ้น มากกวา 20% ตลาดหุนลง มากกวา 20%



วัฏจักร Bull Market/Bear Market ของตลาดหุนสหรัฐฯ

3
Data as of  June 2018

Source: Bloomberg, TISCO Research
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วัฏจักร Bull Market/Bear Market ของตลาดหุนเอเชีย

4
Data as of  June 2018

Source: Bloomberg, TISCO Research
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วัฏจักร Bull Market/Bear Market ของตลาดหุนไทย

5
Data as of  June 2018

Source: Bloomberg, TISCO Research
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6
Data as of  June 2018

Source: Bloomberg, TISCO Research
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วัฏจักร Bull Market/Bear Market ของตลาดหุนไทย (2)



ปจจัยหลักทางทฤษฎีที่ทําใหเกิด Bull Market/Bear Market 

7

Bull Bear

อัตราดอกเบี้ย ต่ํา / ขาลง สูง / ขาขึ้น

ภาวะเศรษฐกิจ แข็งแรง / เติบโต ออนแอ / ถดถอย

ผลประกอบการ แข็งแรง / เติบโต ออนแอ / ถดถอย

Valuations ถูก แพง

Fund flows เงินไหลเขา เงินไหลออก

อัตราแลกเปลี่ยน แข็ง / เหมาะสม ออน



ปจจัยแรก: อัตราดอกเบี้ย - ตลาดหุนตอบรับเพียงบางชวง ไมเสมอไป

8
Data as of  June 2018

Source: Bloomberg, TISCO Research
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ปจจัยสอง: ภาวะเศรษฐกิจ – Recession มีผลทําใหเกิด Bear Market

9
Data as of  June 2018

Source: Bloomberg, TISCO Research
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ปจจัยสาม: ผลประกอบการ - ถากําไรเติบโตโอกาสเกิด Bear Market มีนอย

10
Source: Bloomberg, TISCO Research
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ปจจัยสี่: Valuations – ความสัมพันธไมคอยชัดเจน
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Data as of June 2018

Source: Bloomberg, TISCO Research, SET
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ปจจัยหา: Fund Flows - ตางชาติยังคงมีอิทธิพล แตนอยลงกวาในอดีตมาก

12
Data as of  2 July 2018

Source: Bloomberg, TISCO Research
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ปจจัยสุดทาย:อัตราแลกเปลี่ยน - เงินบาทแข็งมักสงผลดีตอตลาดหุนไทย

13
Data as of  June 2018

Source: Bloomberg, TISCO Research
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US Yield Curve ที่คอนขาง flat กําลังสงสัญญาณอะไร?

14
Data as of  June 2018

Source: Bloomberg, TISCO Research
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