
 

 

 

 

 

 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย 
ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม กนง. รอบเดือนกันยายนนี้ปรับตัวสูงสุดในรอบปีที่ผ่านมา อยู่ที่ระดับ 56 ในเกณฑ์ “ไม่

เปลี่ยนแปลง” จากปัจจัยหลักคือ อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อ Fund Flow และทิศทางดอกเบี้ยในตลาดโลก ขณะที่ดัชนี

คาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปี และ 10 ปี ในการประชุม กนง. ช่วงเดือนพฤศจิกายน (ประมาณ 11 สัปดาห์ข้างหน้า) อยู่

ที่ระดับ 94 และ 91 ตามล าดับ ซ่ึงเป็นการปรับตัวสูงขึ้นจากคร้ังที่แล้ว อยู่ในเกณฑ์ “มีแนวโน้มปรับตัวขึ้น” โดยมีปัจจัยหลัก ได้แก่ อุปสงค์

และอุปทานในตลาดตราสารหนี้ Fund flow จากต่างชาติ และทิศทางอัตราดอกเบี้ยทั่วโลก 

 

Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกับ Policy Rate 
ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม 

กนง. ท่ีจะถึงนี้ (19 ก.ย. 61) อยู่ที่ระดับ 56 สูงสุดในรอบ 1 ปีที่

ผ่านมา แม้จะอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปลี่ยนแปลงไปจากปัจจุบัน 

(Unchanged)” แต่ก็สะท้อนความเช่ือของตลาดที่มากขึ้นว่า

การประชุม กนง. ในเดือนกันยายนนี้ อาจมีการปรับขึ้นดอกเบี้ย

นโยบายจากที่อัตรา 1.50% โดยกลุ่ม Bond Dealers ให้น้้าหนัก

กับอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อเป็นหลัก 

ในขณะที่กลุ่ม Fund Managers ให้ความส้าคัญกับ Fund Flow 

และทิศทางดอกเบี้ยในตลาดโลกมากกว่า 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
 

ปัจจัยที่ มีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายของกลุ่ม Bond Dealers และกลุ่ม 

Fund Managers มีความแตกต่างกันใน 2 อันดับแรก โดย

กลุ่ม Bond Dealers ให้น้้าหนักกับอัตราการขยายตัวทาง

เศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟ้อเป็นหลัก ในขณะที่กลุ่ม Fund 

Managers ให้ความส้าคัญกับ  Fund Flow และทิศทาง

ดอกเบี้ยในตลาดโลกมากกว่า 

 

 

รายงานดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย  
ฉบับเดือน กันยายน 2561 
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5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 5 Yr-Gov’t bond yield 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 
ปี 
ในช่วงรอบประชุม กนง. 2 ครั้งถัดไป (14 พ.ย. 61) อยู่ที่ระดับ 94 

สูงสุดในรอบ 1 ปีที่ผ่านมา เพ่ิมขึ้นจากคร้ังท่ีแล้ว (ระดับ 93) ซ่ึง

อยู่ในเกณฑ์ “มีแนวโน้มปรับตัวขึ้น (Increase)” สะท้อนว่า

ตลาดมีความเช่ือมั่นเพิ่มขึ้นที่ทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลอายุ 5 ปี จะปรับตัวสูงขึ้นจากระดับ 2.33% ณ วันที่ 24 

ส.ค. 61 จนถึงก่อนการประชุม กนง. วันท่ี 14 พ.ย. 61 โดยทั้งกลุ่ม 

Bond Dealers และ Fund Managers มีมุมมองในทิศทางเดียวกัน 

 

10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบ 10 Yr-Gov’t bond yield 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 
10 ปี ในช่วงรอบประชุม กนง. อีก 2 ครั้งถัดไป (14 พ.ย. 61) อยู่

ทีร่ะดับ 91 เพ่ิมขึ้นค่อนข้างมากจากดัชนีครั้งท่ีแล้ว (ระดับ 87) 
อยู่ในเกณฑ์ “มีแนวโน้มปรับตัวขึ้น (Increase)” สะท้อนความ
เช่ือมั่นของตลาดที่เพิ่มขึ้นว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
อายุ 10 ปี จะปรับสูงขึ้นจากระดับ 2.75% ณ วันที่ 24 ส.ค. 61 
จนถึงก่อนการประชุม กนง. วันที่ 14 พ.ย. 61 ทั้งกลุ่ม Bond 
Dealers และ Fund Managers มีมุ มมองที่ สอดคล้องไปใน
ทิศทางเดียวกัน 
 
 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 
 

ปัจจัยที่ มี ผลต่อการคาดการณ์ ทิ ศทางอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี และ 10 ปี กลุ่ม 

Bond Dealers และกลุ่ม Fund Managers ให้ความส้าคัญกับ
ปัจจัยต่างๆ คล้ายคลึงกัน โดยปัจจัยที่ให้ความส้าคัญมากท่ีสุดใน
ขณะนี้ คือ อุปสงค์และอุปทานในตลาดตราสารหนี้ ส่วนปัจจัยที่
ให้ความส้าคัญรองลงมา ได้แก่  Fund Flow ของนักลงทุน
ต่างชาติ และทิศทางอัตราดอกเบี้ยโลก 
 

>ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า คงที่ท่ีระดับ 52

สะท้อนถึงมุมมองของตลาดต่อทิศทางอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายใน 6 สัปดาห์ข้างหน้าว่าจะยัง

คงไว้ท่ีระดับเดิม 1.50% 

>ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า คงที่ท่ีระดับ 52

สะท้อนถึงมุมมองของตลาดต่อทิศทางอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายใน 6 สัปดาห์ข้างหน้าว่าจะยัง

คงไว้ท่ีระดับเดิม 1.50% 

Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อพัฒนาข้อมูลด้านสถิติท่ีเกี่ยวข้องกับตลาดทุนไทย และเพื่อรายงานการคาดการณ์ทิศทางอัตรา
ดอกเบ้ียในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นส าคัญ ท้ังน้ี การจัดท าดัชนีดังกล่าวเป็นเพียงการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบ้ียจากผู้ค้าตราสารหน้ีและผู้จัดการกองทุนตราสารหน้ี ซึ่งอาจมีความคิดเห็นท่ีแตกต่างกัน 
ทางคณะผู้จัดท ามิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลท้ังไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ เป็นสิทธิของคณะผู้จัดท าโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลียน ปลอมแปลง ท าซ้ า ดัดแปลง เผยแพร่หรือกระท าการใดๆ 
ในลักษณะท่ีเป็นการแสวงหาประโยชน์จากการค้า หรือประโยชน์อันมิชอบ โดยไม่ได้รับอนุญาตก่อน ไม่ว่าเพียงบางส่วน หรือท้ังหมด คณะผู้จัดท าสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนด 

ThaiBMA-FETCO Interest Rate  

Expectations 

Survey 

14 ก.พ. 61 

20 ธ.ค. 60 

-

10 

20 

30 

40 

50 

60 

70 

80 

90 

100 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

 .
 . 

60

 . 
. 6

0

 .
 . 

60

 .
 . 

60

 . 
. 6

0

 .
 . 

61

 . 
. 6

1

  .
 . 

61

  .
 . 

61

 .
 . 

61

  .
 . 

61

 . 
. 6

1

 .
 . 

61

 . 
. 6

1

 .
 . 

61

 .
 . 

61

10-Yr Gov’t Bond Yield IRE Index 10-Yr Gov’t Bond Yield 
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5-Yr Gov’t Bond Yield IRE Index 5-Yr Gov’t Bond Yield
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