
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ในรอบการประชุม กนง. วันที่  6 พ.ย. 62 อยู่ที่ระดับ 29 
ลดลงเล็กน้อยจากคร้ังที่แล้ว มาอยู่ ในเกณฑ์ “ลดลง 
(Decrease)” สะท้อนมุมมองของตลาดที่คาดว่าการประชุม 
กนง. ในเดือนพฤศจิกายนนี้ กนง. อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลง โดยทั้ง Bond Dealers และFund Managers 
คาดการณ์ไปในทิศทางเดียวกัน 
 

ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณอ์ตัราดอกเบ้ีย ฉบบัเดือน พฤศจิกายน 2562 

 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม กนง. รอบเดือนพฤศจิกายนนี้ อยู่ที่ระดับ 29 ลดลงจากคร้ังที่แล้ว มาอยู่ใน
เกณฑ์ “ลดลง (Decreased)” สะท้อนมุมมองของตลาดว่าการประชุม กนง. ในเดือนพฤศจิกายนนี้มีแนวโน้มสูงที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
ขณะที่ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปีและ 10 ปี ในรอบการประชุม กนง. ธันวาคม 2562 (ประมาณ 8 สัปดาห์
ข้างหน้า) อยู่ท่ีระดับ 27 และ 33 ตามล าดับ  เพ่ิมขึ้นจากคร้ังที่แล้วเล็กน้อย และอยู่ในเกณฑ์ “ลดลง (Decrease)” ในรุ่นอายุ 5 ปี และ  
“ไม่เปลี่ยนแปลง (Unchanged)” ในรุ่นอายุ 10 ปี มีปัจจัยหลักจากทิศทางอัตราดอกเบี้ยโลกที่มีแนวโน้มลดลง อุปสงค์อุปทานในตลาด 
ตราสารหนี้ทรงตัว และ Fund flow จากต่างชาติที่ลดลง 

 
 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย 
 

Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกับ Policy Rate 

 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

Bond Dealers และ Fund Managers ยังคงให้ความส าคัญกับปัจจัย
เดิมคืออัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศเป็นหลัก รองลงมา
คืออัตราดอกเบี้ยโลก Fund flow จากต่างชาติ และอัตราเงินเฟ้อ  
 

ปัจจัยที่มีผลต่อทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
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Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อพัฒนาข้อมูลด้านสถิติท่ีเกี่ยวข้องกับตลาดทุนไทย และเพื่อรายงานการคาดการณ์ทิศทางอัตรา

ดอกเบ้ียในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นส าคัญ ท้ังนี้ การจัดท าดัชนีดังกล่าวเป็นเพียงการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบี้ยจากผู้ค้าตราสารหนี้และผู้จัดการกองทุนตราสารหนี้ ซึ่งอาจมีความคิดเห็นท่ีแตกต่างกัน 
ทางคณะผู้จัดท ามิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลท้ังไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ เป็นสิทธิของคณะผู้จัดท าโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลียน ปลอมแปลง ท าซ้ า ดัดแปลง เผยแพร่หรือกระท าการใดๆ 
ในลักษณะท่ีเป็นการแสวงหาประโยชน์จากการค้า หรือประโยชน์อันมิชอบ โดยไม่ได้รับอนุญาตก่อน ไม่ว่าเพียงบางส่วน หรือท้ังหมด คณะผู้จัดท าสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนด 

ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณอ์ตัราดอกเบ้ีย ฉบบัเดือน พฤศจิกายน 2562 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปี 

ในรอบการประชุม กนง. 2 ครั้งถัดไป (18 ธ.ค. 62) อยู่ที่ระดับ 27 
ใกล้เคียงจากคร้ังที่แล้ว (ระดับ 25) คงอยู่ในเกณฑ์ “ลดลง 
(Decrease)” สะท้อนมุมมองของตลาดว่าในอีก 8 สัปดาห์
ข้างหน้า อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี มีแนวโน้ม
ปรับตัวลดลงจากระดับ 1.41% ณ วันท่ีส ารวจ (21 ต.ค. 62)  

5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 5 Yr-Gov’t bond yield 10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 10 Yr-Gov’t bond yield 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ปี 

ในรอบการประชุม กนง. 2 ครั้งถัดไป (18 ธ.ค. 62) เพ่ิมขึ้นจากคร้ังที่
แล้ว (ระดับ 22) มาอยู่ที่ระดับ 33 อยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปลี่ยนแปลง 
(Unchanged)” สะท้อนมุมมองตลาดว่าในอีก 8 สัปดาห์ข้างหน้า 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี จะทรงตัวใกล้เคียงกับ
ระดับ 1.56% ณ วันท่ีส ารวจ (21 ต.ค. 62) 

 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี และ 10 ปี  

Bond Dealers และ Fund Managers ให้ความส าคัญกับ 
อุปสงค์และอุปทานในตลาดตราสารหนี้ เป็นหลัก รวมถึง 
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยโลก อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ และ Fund Flow ต่างชาติ 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 
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