
 

 

 

 

 

 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย 
ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม กนง. รอบเดือนพฤษภาคมนี้อยู่ที่ระดับ 60 เพ่ิมขึ้นจากคร้ังท่ีแล้ว แต่ยังอยูใ่นเกณฑ์ “ไม่

เปลี่ยนแปลงไปจากปัจจุบัน (Unchanged)” สืบเนื่องจากแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อที่ทรงตัว รวมถึงการคงอัตราดอกเบี้ยใน

ตลาดโลกของประเทศต่างๆ ขณะที่ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปี ในรอบการประชุม กนง. เดือนมิถุนายน (ประมาณ 

10 สัปดาห์ข้างหน้า) อยู่ที่ระดับ 74 ลดลงจากคร้ังที่แล้ว โดยยังอยู่ในเกณฑ์ “มีแนวโน้มปรับตัวขึ้น (Increase)” ส่วนอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาล 10 ปี อยู่ที่ระดับ 72 ลดลงจากคร้ังที่แล้วเช่นกัน และคงอยู่ในเกณฑ์ “มีแนวโน้มปรับตัวขึ้น (Increase) ซึ่งมี Fund flow 

จากต่างชาต ิภาวะเศรษฐกิจในประเทศ และ อุปสงค์อุปทานในตลาดตราสารหนี้ เป็นปัจจัยหนุนท่ีส าคัญ 

Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกับ Policy Rate 
 ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ในรอบการประชุม กนง. วันที่ 8 พ.ค. 62 อยู่ที่

ระดับ 60 เพ่ิมขึ้นจากคร้ังที่แล้ว แต่ยังอยู่ใน

เกณ ฑ์  “ ไม่ เปลี่ ยนแปลงไปจากปั จจุ บั น 

(Unchanged)” สะท้อนมุมมองของตลาดที่มี

จ านวนมากขึ้นว่าการประชุม กนง. ในเดือน

พฤษภาคมนี้ มี โอกาสที่ จะปรับขึ้นดอกเบี้ ย

นโยบาย แต่ส่วนใหญ่ของตลาดยังมองว่าดอกเบีย้

นโยบายจะยังคงที่อยู่ที่ระดับร้อยละ 1.75 ต่อไป 

 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
 

 ปัจจัยที่มีผลต่อการคาดการณ์ทิศทาง

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย Bond Dealers และ 

Fund Managers ยังคงมองว่าอัตราการขยายตัว

ทางเศรษฐกิจของประเทศเป็นปัจจัยหลัก ส่วน

ปัจจัยรองลงมาให้น้ าหนักกับทิศทางดอกเบี้ยใน

ตลาดโลก และอัตราเงินเฟ้อ  

 

 

รายงานดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย  
ฉบับเดือน พฤษภาคม 2562 
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5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 5 Yr-Gov’t bond yield 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาล 5 ปี ในรอบการประชุม กนง. 2 ครั้งถัดไป 
(26 มิ.ย. 62) อยู่ที่ระดับ 74 ลดลงจากคร้ังที่แล้ว
พอสมควร (ระดับ 83) แต่ยังอยู่ ใน เกณฑ์  “มี
แนวโน้มปรับตัวขึ้น  (Increase)” สะท้อนความ
เช่ือมั่ นที่ ลดลงของตลาด ว่าอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี จะเพิ่มขึ้นในอีก 10 สปัดาห์
ข้างหน้านับจากวันที่ท าการส ารวจ (19 เม.ย. 62) ที ่
2 .1 4 %  โ ด ย ทั้ ง  Bond Dealers แ ล ะ  Fund 
Managers ส่วนใหญ่คาดการณ์ไปในทิศทางเดียวกัน 
 

 

 

10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบ 10 Yr-Gov’t bond yield 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาล 10 ปี ในช่วงรอบการประชุม กนง. อีก 2 

ครั้งถัดไป (26 ม.ิย. 62) อยูท่ีร่ะดับ 72 ลดลงเล็กน้อย
จากคร้ังที่แล้ว (ระดับ 77) แต่ยังคงอยู่ในเกณฑ์ “มี
แนวโน้มปรับตัวขึ้น (Increase)” สะท้อนว่าตลาดมี
ความเช่ือมั่นที่ลดลง ว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลอายุ 10 ปี จะปรับสูงขึ้นจากระดับ 2.54% ณ 
วันทีท่ าการส ารวจ (19 เม.ย. 62) โดย Bond Dealers 
และ Fund Managers มีมุมมองไปในทิศทางเดียวกัน  
 

 

 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 
ปัจจัยท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี และ 
10 ปี Bond Dealers มองว่าอุปสงค์และอุปทานใน

ตล าดตราสารห นี้ เป็ น ปั จจั ยห ลั ก  ส่ วน  Fund 
Managers ให้น้ าหนักกับ Fund Flow ต่างชาติและ
ภาวะเศรษฐกิจในประเทศมากท่ีสุด 

 

>ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า คงที่ท่ีระดับ 52

สะท้อนถึงมุมมองของตลาดต่อทิศทางอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายใน 6 สัปดาห์ข้างหน้าว่าจะยัง

คงไว้ท่ีระดับเดิม 1.50% 

>ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า คงที่ท่ีระดับ 52

สะท้อนถึงมุมมองของตลาดต่อทิศทางอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายใน 6 สัปดาห์ข้างหน้าว่าจะยัง

คงไว้ท่ีระดับเดิม 1.50% 

Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อพัฒนาข้อมูลด้านสถิติท่ีเกี่ยวข้องกับตลาดทุนไทย และเพื่อรายงานการคาดการณ์ทิศทางอัตรา
ดอกเบ้ียในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นส าคัญ ท้ังน้ี การจัดท าดัชนีดังกล่าวเป็นเพียงการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบ้ียจากูู้ค้าตราสารหน้ีและูู้จัดการกองทุนตราสารหน้ี ซึ่งอาจมีความคิดเห็นท่ีแตกต่างกัน 
ทางคณะูู้จัดท ามิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลท้ังไม่รับูิดชอบต่อความเสียหายใดๆ เป็นสิทธิของคณะูู้จัดท าโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลียน ปลอมแปลง ท าซ้ า ดัดแปลง เูยแพร่หรือกระท าการใดๆ 
ในลักษณะท่ีเป็นการแสวงหาประโยชน์จากการค้า หรือประโยชน์อันมิชอบ โดยไม่ได้รับอนุญาตก่อน ไม่ว่าเพียงบางส่วน หรือท้ังหมด คณะูู้จัดท าสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนด 
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