
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 10 Yr-Gov’t bond yield 

Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อพัฒนาข้อมูลด้านสถิติท่ีเกี่ยวข้องกับตลาดทุนไทย และเพื่อรายงานการคาดการณ์ทิศทางอัตรา

ดอกเบ้ียในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นส าคัญ ท้ังนี้ การจัดท าดัชนีดังกล่าวเป็นเพียงการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบี้ยจากผู้ค้าตราสารหนี้และผู้จัดการกองทุนตราสารหนี้ ซึ่งอาจมีความคิดเห็นท่ีแตกต่างกัน 
ทางคณะผู้จัดท ามิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลท้ังไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ เป็นสิทธิของคณะผู้จัดท าโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลียน ปลอมแปลง ท าซ้ า ดัดแปลง เผยแพร่หรือกระท าการใดๆ 
ในลักษณะท่ีเป็นการแสวงหาประโยชน์จากการค้า หรือประโยชน์อันมิชอบ โดยไม่ได้รับอนุญาตก่อน ไม่ว่าเพียงบางส่วน หรือท้ังหมด คณะผู้จัดท าสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนด 

ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณอ์ตัราดอกเบ้ีย ฉบบัเดือน กมุภาพนัธ ์2563 

 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปีและ 10 ปี ในรอบการประชุม กนง. มีนาคม 2563 (ประมาณ 7 สัปดาห์
ข้างหน้า) อยู่ที่ระดับ 50 และ 66 ตามล าดับ ลดลงจากคร้ังที่แล้วเล็กน้อย อยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปลี่ยนแปลง (Unchanged)” เนื่องจากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลได้ปรับลดลงแล้วในช่วงต้นปีก่อนท าการส ารวจววาเเ็นนซึึ่งได้เีการรับรู้ เ็ตุการณ์แพร่ระบาดของ 
โวโรน่าไวรัสซซการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายซและววาเล่าช้าของการอนุเัติงบประเาณซโดยผู้ตอบแบบสอบถาเเองว่าอั ตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอยู่ในจุดต่ าสุดในประวัติศาสตร์แล้วจึงเีโอกาสลดลงอีกไเ่เาก 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย 
 

 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี และ 10 ปีซ 

Bond DealersซและซFund Managersซใ็้ววาเส าวัญกับ 
อุปสงว์และอุปทานในตลาดตราสาร็นี้เป็น็ลักซรวเถึงซอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศซFund Flow ต่างชาติซ
และซเศรษฐกิจโลก 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ปี 

ในรอบการประชุเซกนง.ซ2ซวรั้งถัดไปซ(25ซเี.ว.ซ63) อยู่ที่ระดับ 66 ลดลง
จากคร้ังที่แล้ว (ระดับ 70) ดัชนียังคงอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปลี่ยนแปลง 
(Unchanged)” โดยมีผู้ตอบแบบสอบถามจ านวนเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยที่
คาดว่าอัตราผลตอบแทนอาจไม่เปลี่ยนแปลง สะท้อนเุเเองตลาดต่อ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุซ10ซปีซว่าในอีกซ7 สัปดา็์ข้าง็น้าซ
จะยังวงทรงตัวทีร่ะดับซ1.28%ซณซวันท่ีส ารวจซ(3 ก.พ.ซ63)ซ 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปี 

ในรอบการประชุเซกนง.ซ2ซวรั้งถัดไปซ(25 เี.ว.ซ63) อยู่ที่ระดับ 50 ลดลง
จากคร้ังท่ีแล้ว (ระดับ 64) โดยดัชนียังคงอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปลี่ยนแปลง 
(Unchanged)” โดยมผู้ีตอบแบบสอบถามจ านวนเพ่ิมขึ้นมากที่คาดว่า
อัตราผลตอบแทนจะไม่เปลี่ยนแปลงไป สะท้อนเุเเองของตลาดต่ออัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุซ5ซปีซว่าในอีกซ7 สัปดา็์ข้าง็น้าซจะยังไเ่
เปลี่ยนแปลงจากระดับซ1.11% ณซวันท่ีส ารวจ (3 ก.พ.ซ63)  

5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 5 Yr-Gov’t bond yield 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 


