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ดัชนี ค าดการณ์ อัต ราดอกเบี้ ย
นโยบายในการประชุม  กนง. รอบเดือน
สิงหาคมนี้  อยู่ที่ระดับ 47 ไม่เปลี่ยนแปลง
จากครัง้ทีแ่ลว้และ ยั ง อ ยู่ ใ น เก ณ ฑ์  “ ไ ม่
เปลีย่นแปลง (Unchanged)” สะทอ้นว่าตลาด
ยังมีมุ มมองเช่น เดิม ว่ า  กนง. จะยังค ง
ดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.5 ในการ
ประชุมครัง้นี้ เนื่องจาก เศรษฐกจิมแีนวโน้ม
ฟ้ืนตัวช้าลงจากการระบาดของ COVID-19  
และ ธปท. ได้ท าการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่าน
มาตรการช่วยเหลอืลกูหนี้ธุรกจิ SME และหนี้
ครวัเรือน ความจ าเป็นในการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้จงึลดลง 

ในขณ ะที่ดัชนีคาดการณ์ อัต รา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลภายในสิ้น 
ไตรมาส 3 รุ่นอายุ 5 ปี ปรบัตัวเพิ่มขึ้นจาก
ครัง้ก่ อนห น้าเล็ก น้อยมาอยู่ที่ ระดับ  69 
ในขณะที่รุ่นอายุ 10 ปี ดชันีปรบัตวัลดลงมา
อยู่ ที่ ระดับ  69 โดยยังอยู่ ใน เกณฑ์   “ไม่
เปลี่ยนแปลง (Unchanged)” ทัง้สองดชันี มี
ผู้ตอบแบบสอบถามจ านวนมากขึ้นคาดว่า
อตัราผลตอบแทนอาจเพิ่มขึ้นจากเนื่องจาก
เศรษฐกจิโลกยงัมแีนวโน้มขยายตวัจากการ
กลับมาเปิดเมืองของประเทศต่างๆที่ได้ฉีด
วคัซนีไดค้รอบคลุมประชากรบางส่วนแลว้ท า
ให้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัมี
แนวโน้มสงูขึน้ซึง่จะส่งผลใหพ้นัธบตัรรฐับาล
ไทยมีแนวโน้มสูงขึ้นด้วย ในขณะเดียวกัน
ผู้ตอบแบบสอบถามบางรายมีความเห็นว่า
อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทยอาจ
ปรบัตวัลดลงจากการที่รฐับาลอดัฉีดเงนิเพื่อ
ช่วยเหลือผู้ได้รบัผลกระทบจาก COVID-19 
หลงัตวัเลขผูต้ดิเชือ้ปรบัตวัสงูขึน้ต่อเนื่อง 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้ 
 

Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกบั Policy Rate 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบาย 
ในรอบการประชุม กนง. วนัที่ 4 ส.ค. 64 อยู่ท่ีระดบั 47 ไม่เปล่ียนแปลงจากครัง้ท่ี
แล้วและ ยงัอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะท้อนมุมมองเดิมของ
ตลาดที่คาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 0.5 ในการประชุมเดือน
สงิหาคมนี้  

ปัจจยัท่ีมีผลต่อทิศทางอตัราดอกเบี้ยนโยบาย 

 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัราดอกเบี้ยนโยบาย  
ความกงัวลในเรื่องความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิในประเทศยงัคงเป็นปัจจยัหลกัในการ
คาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบี้ยนโยบาย รองลงมาคอื การระบาดของ COVID-19 และ 
อตัราดอกเบีย้โลก 
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Factors Affecting the Interest Rate Policy Trends
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Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จดัท าขึ้นโดยมวีตัถุประสงค์เพือ่พฒันาขอ้มูลด้านสถติทิีเ่กีย่วขอ้งกบัตลาดทนุไทย และเพือ่รายงานการคาดการณ์ทศิทาง
อตัราดอกเบี้ยในอกี 6 สปัดาหข์า้งหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นส าคญั ทัง้นี้ การจดัท าดชันดีงักลา่วเป็นเพยีงการคาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบี้ยจากผูค้า้ตราสารหนี้และผูจ้ดัการกองทุนตราสารหนี้ ซึง่อาจมคีวามคดิเหน็ที ่
แตกต่างกนั ทางคณะผูจ้ดัท ามไิดใ้หก้ารรบัรองในความถูกตอ้งของขอ้มลูทัง้ไมร่บัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ เป็นสทิธขิองคณะผูจ้ดัท าโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลยีน ปลอมแปลง ท าซ ้า ดดัแปลง เผยแพร่
หรอืกระท าการใดๆ ในลกัษณะทีเ่ป็นการแสวงหาประโยชน์จากการคา้ หรอืประโยชน์อนัมชิอบ โดยไมไ่ดร้บัอนุญาตกอ่น ไมว่า่เพยีงบางสว่น หรอืทัง้หมด คณะผูจ้ดัท าสงวนสทิธทิีจ่ะด าเนนิการตามทีก่ฎหมายก าหนด 

10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกบั 10 Yr-Gov’t bond yield 

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 5 ปี 

ณ สิ้นไตรมาส 3/64 อยู่ ท่ีระดับ 69 เพ่ิมจากครัง้ท่ีแล้ว 
(ระดบั 66) โดยมีผูต้อบแบบสอบถามจ านวนมากขึน้ท่ีคาด
ว่าอตัราผลตอบแทนอาจปรบัสูงขึ้น ดชันียงัอยู่ในเกณฑ ์
“ไม่เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะทอ้นมุมมองของตลาด ที่
คาดว่าภายใน สิน้ไตรมาส 3/64 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร
รฐับาลอายุ 5 ปี น่าจะไม่เปลีย่นแปลงจากระดบั ณ วนัทีท่ าการ
ส ารวจที ่0.82% (16 ก.ค. 64)   

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 10 ปี 

ณ สิน้ไตรมาส 3/64 อยู่ท่ีระดบั 69 ลดลงจากครัง้ท่ีแล้ว (ระดบั 
74) โดยมีผู้ตอบแบบสอบถามจ านวนมากขึ้นท่ีคาดว่าอตัรา
ผลตอบแทนอาจปรับลดลง ดัชนียังอยู่ ในเกณฑ์  “ไม่
เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะทอ้นมุมมองของตลาด ทีค่าดว่า
ภายใน สิน้ไตรมาส 3/64 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 
10 ปี น่าจะไม่เปลี่ยนแปลงจากระดับ ณ วันที่ท าการส ารวจที ่
1.66% (16 ก.ค. 64)   
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ปัจจยัท่ีมีผลต่อทิศทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาว 

 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ5 ปี และ 10 ปี  

ตลาดใหค้วามส าคญักบัอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาดตราสารหนี้ 
ทศิทางอตัราดอกเบีย้โลก รวมถงึ เศรษฐกจิในประเทศเป็นหลกั  
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5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกบั 5 Yr-Gov’t bond yield 


