
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ในรอบการประชุม กนง. วันที่ 25 ก.ย. 62 อยู่ที่ระดับ 44 
ลดลงจากคร้ังท่ีแล้ว แต่ยังคงอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปลี่ยนแปลง
ไปจากปัจจุบัน (Unchanged)” สะท้อนมุมมองของตลาดที่
ยังคงเช่ือว่าการประชุม กนง. ในเดือนกันยายนนี้ ดอกเบี้ย
นโยบายจะยังคงอยู่ท่ีระดับร้อยละ 1.50 ต่อไป โดยทั้ง Bond 
Dealers และFund Managers คาดการณ์ไปในทิศทาง
เดียวกัน 
 

ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณอ์ตัราดอกเบ้ีย ฉบบัเดือน กนัยายน 2562 

 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม กนง. รอบเดือนกันยายนนี้อยู่ที่ระดับ 44 เพ่ิมขึ้นจากคร้ังที่แล้วเล็กน้อย ยัง
อยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปลี่ยนแปลงไปจากปัจจุบัน (Unchanged)” เนื่องจากแนวโน้มเศรษฐกิจไทยและอัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดบัท่ียังไม่จ าเป็นต้อง
ใช้นโยบายผ่อนคลายทางการเงิน ขณะที่ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปี และ 10 ปี ในรอบการประชุม กนง. เดือน
พฤศจิกายน (ประมาณ 9 สัปดาห์ข้างหน้า) อยู่ที่ระดับ 25 และ 22 ซ่ึงทั้งสองดัชนีลดลงจากคร้ังที่แล้ว และอยู่ในเกณฑ์ “ลดลง 
(Decrease)” มีปัจจัยหลักจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐลดลงเพราะนักลงทุนเข้าถือสินทรัพย์ปลอดภัยมากขึ้นจากความกังวล
เรื่องสงครามการค้าจีน-สหรัฐ 
 

ดัชนีคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย 
 

Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกับ Policy Rate 

 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

Bond Dealers และ Fund Managers ยังคงให้ความส าคัญกับปัจจัย
เดิมคืออัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ อัตราดอกเบี้ยโลก 
Fund flow จากต่างชาติ และอัตราเงินเฟ้อ ว่าเป็นปัจจัยหลักที่ก าหนด
ทิศทางดอกเบี้ยนโยบายในขณะนี้ 
 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
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Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อพัฒนาข้อมูลด้านสถิติท่ีเกี่ยวข้องกับตลาดทุนไทย และเพื่อรายงานการคาดการณ์ทิศทางอัตรา

ดอกเบ้ียในอีก 6 สัปดาห์ข้างหน้า ตามรอบประชุมกนง. เป็นส าคัญ ท้ังนี้ การจัดท าดัชนีดังกล่าวเป็นเพียงการคาดการณ์ทิศทางอัตราดอกเบี้ยจากผู้ค้าตราสารหนี้และผู้จัดการกองทุนตราสารหนี้ ซึ่งอาจมีความคิดเห็นท่ีแตกต่างกัน 
ทางคณะผู้จัดท ามิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลท้ังไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ เป็นสิทธิของคณะผู้จัดท าโดยชอบด้วยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลียน ปลอมแปลง ท าซ้ า ดัดแปลง เผยแพร่หรือกระท าการใดๆ 
ในลักษณะท่ีเป็นการแสวงหาประโยชน์จากการค้า หรือประโยชน์อันมิชอบ โดยไม่ได้รับอนุญาตก่อน ไม่ว่าเพียงบางส่วน หรือท้ังหมด คณะผู้จัดท าสงวนสิทธิท่ีจะด าเนินการตามท่ีกฎหมายก าหนด 

ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณอ์ตัราดอกเบ้ีย ฉบบัเดือน สิงหาคม 2562 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 5 ปี 

ในรอบการประชุม กนง. 2 ครั้งถัดไป (6 พ.ย. 62) อยู่ที่ระดับ 25 
ลดลงจากคร้ังที่แล้ว (ระดับ 45) อยู่ในเกณฑ์ “ลดลง 
(Decrease)” สะท้อนความเช่ือมั่นของตลาดที่เพิ่มมากขึ้นว่า
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปีในอีก 9 สัปดาห์
ข้างหน้า จะลดลงจากระดับ 1.48% ณ วันท่ีส ารวจ (23 ส.ค. 62)  

5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 5 Yr-Gov’t bond yield 10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกับ 10 Yr-Gov’t bond yield 

ดัชนีคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ปี 

ในรอบการประชุม กนง. อีก 2 รอบถัดไป (6 พ.ย. 62) ลดลงจากคร้ัง
ที่แล้ว (ระดับ 48) มาอยู่ที่ระดับ 22 โดยยังอยู่ในเกณฑ์ “ลดลง 
(Decrease)” สะท้อนมุมมองตลาดที่เ ช่ือมั่นมากขึ้นว่าอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี จะลดลงจากระดับ 1.54% ณ 
วันท่ีส ารวจ (23 ส.ค. 62) 

 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี และ 10 ปี  

Bond Dealers ให้ความส าคัญกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยโลก 
และอุปสงค์และอุปทานในตลาดตราสารหนี้  

ขณะที่ Fund Managers ให้น้ าหนักกับ อัตราการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจของประเทศ เศรษฐกิจโลก และ Fund Flow 
ต่างชาติ 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 

2 

 


