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ดัชนีคาดการณ์อัต ราดอกเบี้ ย
นโยบายในการประชุม กนง. รอบเดือน
มิถุนายนนี้ อยู่ที่ระดับ 47 ไม่เปลี่ยนแปลง
จากครัง้ทีแ่ลว้และ ยั ง อ ยู่ ใ น เ ก ณฑ์  “ ไ ม่
เปลีย่นแปลง (Unchanged)” สะทอ้นว่าตลาด
ยงัมมีุมมองเชน่เดมิว่า กนง. จะยงัคงดอกเบีย้
นโยบายไวท้ีร่อ้ยละ 0.5 ในการประชุมครัง้นี้ 
เนื่องจาก เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟ้ืนตัวช้าลง
จากการระบาดของ COVID-19 ระลอก 3 และ 
ธปท.  ได้ท าการกระ ตุ้น เศรษฐกิจผ่ าน
มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ธุรกิจและ SME 
ต่างๆ ความจ าเป็นในการปรับลดอัตรา
ดอกเบีย้จงึลดลง 

ในขณะที่ดัชนีคาดการณ์อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลภายในสิ้น 
ไตรมาส 2 รุ่นอายุ 5 และ 10 ปี ปรบัตวัลดลง
จากครัง้ก่อนหน้ามาอยู่ที่ระดบั 66 และ 74 
ตามล าดบั โดยปรบัตวัลงมาอยู่ในเกณฑ ์ “ไม่
เปลี่ยนแปลง (Unchanged)” ทัง้สองดัชนี 
โดยมผีูต้อบแบบสอบถามจ านวนมากขึน้คาด
ว่าอัตราผลตอบแทนอาจไม่เปลี่ยนแปลง
ถึงแม้ว่าจะมีความกังวลเรื่องอัตราเงินเฟ้อ
ของสหรัฐที่อาจท าให้อัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัปรบัตวัเพิม่ขึน้ และการ
ออก พรก. กู้เงิน 5 แสนล้านบาท ซึ่งเป็น
ปัจจัยกดดันให้อัตราผลตอบแทนพันธบตัร
รัฐบาลไทยปรับตัวเพิ่มขึ้น แต่ เนื่ องจาก
เศรษฐกจิไทยยงัมคีวามเสีย่งจากการระบาด
ของ COVID-19 และความไม่แน่นอนของการ
ฉีดวัคซีนที่อาจส่งผลให้อัตราผลตอบแทน
ปรบัตวัลงไดเ้ช่นกนั 

 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้ 
 

Policy Rate IRE Index เปรียบเทียบกบั Policy Rate 

ดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้นโยบาย 
ในรอบการประชุม กนง. วนัที่ 23 ม.ิย. 64 อยู่ท่ีระดบั 47 ไม่เปล่ียนแปลงจากครัง้ท่ี
แล้วและ ยงัอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะท้อนมุมมองเดิมของ
ตลาดที่คาดว่า กนง. จะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 0.5 ในการประชุมเดือน
มถุินายนนี้  

ปัจจยัท่ีมีผลต่อทิศทางอตัราดอกเบี้ยนโยบาย 

 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัราดอกเบี้ยนโยบาย  
ความกงัวลในเรื่องความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิในประเทศยงัคงเป็นปัจจยัหลกัในการ
คาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบี้ยนโยบาย รองลงมาคอื การระบาดของ COVID-19 และ 
อตัราดอกเบีย้โลก 
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Factors Affecting the Interest Rate Policy Trends
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ThaiBMA-FETCO Interest Rate Expectations Survey 

รายงานดชันีคาดการณ์อตัราดอกเบีย้ ฉบบัเดือน มิถนุายน 2564  

 

 

Disclaimer: โครงการส ารวจการคาดการณ์อตัราดอกเบี้ย (Interest Rate Expectations Survey) จดัท าขึ้นโดยมวีตัถุประสงค์เพือ่พฒันาขอ้มูลด้านสถติทิีเ่กีย่วขอ้งกบัตลาดทุนไทย และเพือ่รายงานการคาดการณ์ทศิทาง
อตัราดอกเบี้ยในอกี 6 สปัดาหข์า้งหน้า ตามรอบประชมุกนง. เป็นส าคญั ทัง้นี้ การจดัท าดชันดีงักลา่วเป็นเพยีงการคาดการณ์ทศิทางอตัราดอกเบี้ยจากผูค้า้ตราสารหนี้และผูจ้ดัการกองทนุตราสารหนี้  ซึง่อาจมคีวามคดิเห็นที ่
แตกต่างกนั ทางคณะผูจ้ดัท ามไิดใ้หก้ารรบัรองในความถูกตอ้งของขอ้มลูทัง้ไมร่บัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ เป็นสทิธิของคณะผูจ้ดัท าโดยชอบดว้ยกฎหมาย หากบุคคลใด ลอกเลยีน ปลอมแปลง ท าซ ้า ดดัแปลง เผยแพร่
หรอืกระท าการใดๆ ในลกัษณะทีเ่ป็นการแสวงหาประโยชน์จากการคา้ หรอืประโยชน์อนัมชิอบ โดยไมไ่ดร้บัอนุญาตกอ่น ไมว่า่เพยีงบางสว่น หรอืทัง้หมด คณะผูจ้ดัท าสงวนสทิธทิีจ่ะด าเนนิการตามทีก่ฎหมายก าหนด 

10 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกบั 10 Yr-Gov’t bond yield 

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 5 ปี 

ณ สิ้นไตรมาส 2/64 อยู่ท่ีระดบั 66 ลดลงจากครัง้ท่ีแล้ว 
(ระดบั 85) โดยมีผูต้อบแบบสอบถามจ านวนมากขึน้ท่ีคาด
ว่าอตัราผลตอบแทนอาจไม่เปล่ียนแปลง ดชันีปรบัตวัลง
มาอยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะท้อน
มุมมองของตลาด ที่คาดว่าภายใน สิ้นไตรมาส 2/64 อัตรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 5 ปี น่าจะไม่เปลีย่นแปลงนัก
จากระดบั ณ วนัทีท่ าการส ารวจที ่1.06% (21 พ.ค. 64)   

ดชันีคาดการณ์อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 10 ปี 

ณ สิน้ไตรมาส 2/64 อยู่ท่ีระดบั 74 ลดลงจากครัง้ท่ีแล้วเลก็น้อย 
(ระดบั 85) โดยมีผู้ตอบแบบสอบถามจ านวนน้อยลงท่ีคาดว่า
อตัราผลตอบแทนอาจปรบัตวัสูงขึ้น ท าให้ดชันีปรบัตวัลงมา
อยู่ในเกณฑ์ “ไม่เปล่ียนแปลง (Unchanged)” สะท้อนมุมมอง
ของตลาด ที่คาดว่าภายใน สิ้นไตรมาส 2/64 อตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี มแีนวโน้มสงูขึน้แต่ไม่ต่างไปจากระดบั 
ณ วนัทีท่ าการส ารวจที ่1.86% (21 พ.ค. 64) มากนกั   
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ปัจจยัท่ีมีผลต่อทิศทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะยาว 

 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ5 ปี และ 10 ปี  

ตลาดใหค้วามส าคญักบัอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาดตราสารหนี้  
ทศิทางอตัราดอกเบีย้โลก รวมถงึ เศรษฐกจิในประเทศเป็นหลกั 
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5 Yr- IRE Index เปรียบเทียบกบั 5 Yr-Gov’t bond yield 


